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L'INVADENZA DELLOSTATO

LMERCATO americano si attendeva ieri

una vendita mensile di nuove abitazioni
pari a 4.6 milioni, e invece quelle davverc
avvenute sono siaie inferiori del 20%, fer
mandosi a 3,8 milioni. K il dato pitt basso da
maggio 1995, una nuova doccia gelara che
sposta gli indicatori della crisi immobiliare
americana a 12 anni prima dell’inizio della
crisi. La notizia ha portato al ribasso [ listin
europel, oltre a guelli statunitensi, ma mai
conte questa volta é UAmerica, il problema.

Un’America che sta vedendo
il mito di Obama, almeno in
economia, squagliarsi come
ncve al sole.

Eppurc la crisi era nata
proprio dal sogno americano
-shagliato- di sostenereoltre-
misura gli acquisti di case da
parte dichiaveva pochi dolla-
riederagia molto indebitato,
oltre il proprio reddite dispo-
nibile. Tassi d’interesse trop-
po bassi e disinvolte tecniche
finanziarie di ripiazzamento
dei mutui a bassa
sostenibility hanno regalato
al mondo intero la pit grave
crisi del dopoguerra. Senon-
ché, a distanza di tre anni,
PAmerica non ha ancora im-
parato la lczione.

A differenza che da not, 1
massicei acquisti di case av-
venivano con la garanzia di
giganti parapubblici, Fred-
die Mac e Fannic Mae. A
differenzache danoi.Verrore
della loro maxi esposizione &
stato curato con un nuovo
salvataggio ancora pubblico.
garantendo 'equivalente di6
trilionidi dollari, "equivalen-
te del 50% dell’intero Pil noy-
damericano . Si ¢ detto per
tre anniche la mano pubblica
€ra necessaria per garantire
cheil prezzo delle case ameri-
cane non cadesse troppo, ¢
che dunque milioni di aliri
mutul ancora non rescissidai
contraenti continuassero ad
essere garantiti da un valore
adeguato dell’immobile sui
quali erano stati contratti.
Ma il mercatonon ha creduto
alla prima garanzia pubblica,
e non crede nemmeno a que-
st’ultima. La prescnza dila-
gante dclla mano pubblica fa
solopensare a tuttichelecose
andranno di male in peggio. e
dunque tra i privati nessuno
se la sente ancora di rischia-
re, facendo ripartire il matto-
ne.



Aggilungete a guesto che
IPeconomia privata america-
na non crede pin alla crescita
per effetto del debito aggiunti-
vo per un altro irilione di
dollari votato dalllammini-
strazione Obama a sostegno
dell’economia. Esauritiglief-
fetti delle assunzioni pubbli-
che aggiuntive, che avevano
spinto la ripresa USA oltre il
3% annuo, 1 profitti delle so-
cietd quotate americane nel
secondo trimestre sone anda-
ti meglio delle aspettative,
ma si devono ancor a tagli dei
costl e a licenziamenti, non
allaripresa diordini. Per que-
stoilritmo dellacrescitaame-
ricana &in caduta, verso il 2%
annuo, probabkilmente anzi
gia al di sotto, se anche il
terzo trimestre si chiudera
com’e comninciato..

TLalezione & che a crescere
di p1a nel mondo avanzato -
la Cina e YIndia e il Brasile
sono un mondo a parte - sonoe
i Paesi in cui s1 & tagliato di
piu 1l deficit pubblico, come
Germania e Regno Unito,
non guelli come PAmerica
che continuano a seguire la
ricetta deficista keynesiana,
31 trattl del debito pubblico o
dell’invadente e distorcente
presenza dello Stato nell’im-_ 1 o) mercati, la modatita
mobiliare. Nei IT-n'arcatl-g-loba”_d’intervcﬁltﬂ a ciﬂ era ricorsa
li, alla vecchiaricetta diispes-porsostenere il debito federa-
Su-%blll. m(ﬂﬁ el p’lte}*vegltqle e per tirare su le Borse. Ma
pul 1co nelle crisi, gli at Ol pbama e le suc politiche in

privati dell’economia reagi- iori  difficolta
scono dopo un pe’ iniziandeSEMPIe maggiorn diliicoita

a far di conto su quante tasse hanno costretto la FED a tor-
aggiun‘[ive costera [a nuovanare mndietro, e a riprendere
massa di debito pubblico ag-ghi acguisti. Il mercato perd, a
ziunta dalla politica a quella differenza di prima, interpre-
precedente. ta questa marcia indietro co-

Il paradosso é che tuitome un segno di debolezza
°10 avvenga in America, ¢io€ della FEI? verso la politica e
in un Paese che siamo dacgme un segno di disperazio-
sempre abituati a considera- . qejia politica stessa. I mer-

re come a bassa presenza pub- - . .
- 1 n van FRU 14
plica nel mercato. £ che Iaf:" d'due qtlflz 't"tnf' g'bbf .
lezionenon venga capita majl-Tendimenti dei tito:a pubbici

srado che la crisi sia natali, e USA vanno ancora piu gid.
di 1i si sia diffusa in altri partimostrando che il mercato ri-
del mondo, che per caritacrede alla minaccia della de-
avevano anch’esse leloro col- flazione. . i
me e i loro squilibri. . Ecco spiegata la giornata
Allimmobiliare di Statp e 41 1€ri. Che colpisce anche i
alVeccesso di deficit pubblico mercati curopeipercheil .dOl'
. . laro ¢ la moneta mondiale.
31 somma infine un ruolo del-

L. Manoiper fortuna non abbia-
a FED ¢ della politica mone- .. 4 14 Stato nel mattone, ab-

-aria anch’esso al traino della phiamo fatto meno deficit pub-
prevalenza pubblica, e AN-plico di tanti altri, ¢ mi augu-

:1.1’esso attualmente SeMPIré ;, che presto avremo una
piu alle corde. La FED avevagCE che con tassi adeguati
iniziato a limitare 1 SuDi ac- Spinga 1a ;joljtica a essere an-
juisti di titoli pubblici e pri-cora piu virtuosa.




